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Finanszirozas lényege, fontosabb formai

* A finanszirozas a  hétkdéznapi  szohasznalatban a
legegyszerlibben pénzzel valo ellatasként jellemezhetd.

 Maganszemélyeknek
e Uzleti vallalkozasoknak

anyagi természet(i céljaik eléréséhez kulonféle termékekre és
szolgaltatasokra van szukséglik, melyek megszerzéséhez pénzre
kell szert tennitk.

Nem csak pénz segitségevel torténhet a finanszirozas!
* Pl. mas eszkdz formajaban (apport, ajandék)
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Vallalkozasfinanszirozas

e A vallalkozas-finanszirozas tomoren a vallalat
mUkodéséhez sziikséges forrasok biztositasat jelenti.

* A vallalkozas-finanszirozas valdjaban ennél joval 6sszetettebb,
komplexebb fogalom:

— a forrasigény felmérését,

— a finanszirozassal kapcsolatos dontések megalapozasat,
meghozatalat és

— végrehajtasat, sot
— hatasuk utdlagos visszamérését is magaban foglalja.

SZECHENYI @

Eurépai Unioé
Eurdpai Szocialis

SZIE Szarvasi Campusanak kutatasi és képzési profiljdnak specializalasa intelligens
szakosoddssal: mez6gazdasagi vizgazddlkodas, hidrokulturas novénytermesztés, alternativ
szantéfoldi ndvénytermesztés, ehhez kapcsolddo precizids gépkezelés fejlesztése

Alap

MAGYARORSZAG o A
Pyl BEFEKTETES A JOVOBE



Vallalkozasfinanszirozas

7 olyan tudatos tevékenység, melynek célja a vallalkozas indulasahoz,
muUkodéséhez, fejlesztéséhez sziikséges forrasok el6teremtése és
azok ésszer(i felhasznalasa

e Célja:
— a rendelkezésre allé pénzeszkozoknek a termelési folyamathoz torténd
célszerl hozzarendelése annak érdekében, hogy azok megtérilése révén

* nyereséget lehessen elérni, illetve
* apiac altal elismerten ndvelni lehessen a vallalkozas vagyonat.
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Vallalkozasfinanszirozasi dontések

Mit kell mérlegelni?

e asajat ésidegen toke aranyat (t6keszerkezet)
— VAGYON VALTOZATLAN MARAD!

* afinanszirozasnak milyen formajat valasztja
* mely eszkozok fedezetéll milyen pénzforrast valaszt

Finanszirozasi dontések

befolyas
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Tokeszerkezet értelmezése

e vagyonkimutatasban (mérlegben) értelmezhetd

e megmutatja a forrason belil milyen aranyt képvisel a sajat
toke és az idegen t6ke

» csak a forras oldal vizsgalatat jelenti
* azidegen t6kén bellli arany vizsgalatara is van lehet8ség

— hosszU- és rovid lejaratu kotelezettség aranya

— J _—— SZECHENW@
Milyen forma? Honnan szarmazik?
SZIE Szarvasi Campusanak kutatasi és képzési profiljdnak specializalasa intelligens Eurépai Unio
szakosodassal: mez8gazdasagi vizgazdalkodas, hidrokultiras novénytermesztés, alternativ il“appa'sz""""

szantéfoldi ndvénytermesztés, ehhez kapcsolddo precizids gépkezelés fejlesztése

MAGYARORSZAG B ~
Pyl BEFEKTETES A JOVOBE



Vallalkozasfinanszirozas formai

Belsd (0n) finanszirozas
— Adodzott nyereség visszaforgatasa
— Vagyonatrendezésbdl

Kulso finanszirozas
— Tulajdonosoktdl — részesedés finanszirozas

* Jegyzett t6ke emelése

— Osztalék, részesedés

— Hitelez6kt6l — idegen finanszirozas

* Kotelezettség SZECHENW@
— Kamat
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Vallalkozdi hitelek

Hitelsziikségletet kivalto okok

Befektetések korébdl:

- Avallalkozé nem rendelkezik a sziikséges sajat t6kével
- Azidegen t6ke koltsége kisebb, mint a sajat téke elvart hozama
- A sajat t6ke megszerzésének hosszu idGigénye idGszer(itlenné teszi a befektetést

A foly6 forgdeszkozok korében:

- A bevételek és kiadasok pénzaramai id6ében eltérnek
- Atermelés és értékesités szezonalis jellege

- Taktikai raktarra termelés (készlettartas)
- Sajat forrasok le vannak kotve
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Vallalkozo hitelek

* Avallalkozdi hiteleknek szamos tipusa elérhetd, attél fliggéen, hogy milyen
célra és id6tavra szeretnénk igénybe venni.

— Es ezek kombinacioi!

« Altaldnossagban elmondhatd, hogy a hosszabb tavu és a fedezet mellett

nyujtott hitelek alacsonyabb, mig a rovidtavu és fedezet nélkili hitelek
magasabb kondicioval érhetdk el.
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Vallalkozo hitelek igénylése

A banki elominosites:
hozzavetoleges limitosszeg
kondicios feltetel
néhany nap alatt elkészul
tobb banktol is

iTteeskc")rii hitelkérelmi dokumentacio benyujtasa:
e téenyleges hitelosszeg
 atlagos vallalkozoi hitelkérelem atfutasi ideje 4-8 het.

A sikeres hitelfelvételhez legalabb 1, de inkdbb 2 lezart pénzigyi év, pezitiv eredmén
szamlaforgalom, valamint NAV igazolas szikséges. SZECHENYI
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Vallalkozdi hitelek alaptipusai:
1. Folyoszamla hitelek

Gyors, egyszeri

Atmeneti, el6re nem lathaté forrashiany athidalasara
Szabadon felhasznalhato, folyamatosan rendelkezésre all
Fedezet: a vallalkozas szamlaforgalma

,Kedvezbtlen” konstrukciok
Viszonylag alacsony 0sszeghatar

— Maximalis 0sszeget az el6z6 évi arbevételhez /15-25%/ vagy folyészamla
forgalomhoz igazitva hatarozzak meg
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Pl. Széchenyi Kartya
folyoszamlahitel réviden:

kedvezményes kamatozasu, allami kamat- és kezességi
részesitett hitelkonstrukcio

kiadasra (atmeneti nehézség)

KKV-k szamara
— legalabb egy (két — 25M Ft felett) lezart Uizleti évvel rendelkezik,
— nincs lejart hitel- és kdztartozas

mar 500 000 forinttdl igényelheti, 0sszege akar az 50 millié forintot is elérheti

a hitelkeret 0sszege egy évig valtozatlan,
— 1+1év

torlesztés: futamidd végén

nem szukséges targyi fedezet

— 10M Ft felett lehet ingatlanfedezet
— egyéb esetekben kezességvallalas, beszedési megbizas
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Széchenyi Kartya Hitelprogram

a mez8gazdasagi szektorban dolgozd vallalkozasok részére ki %
— Egy (két) lezart Gzleti évvel rendelkezik AGRAR

Fiatal mez6gazdasagi termelének nem sziikséges . .
SZECHENYI| KARTYA

— Nincs lejart hitel- és koztartozas
kedvezményes feltételrendszerd, allami kamat- és kezességi dijtamogatasban
részesitett hitelkonstrukcio
akar 100 millié forint

— Fiatal mez6gazdasagi termeld esetén max. 25M Ft

akar ingatlanfedezet nélkul is
— Kezességvallalas
— 25-50 M Ft kozott kérhetd a biztositék
— 50 M Ft felett ingatlan/ingdsag fedezet sziikséges

1-3 év, évente felllbiralat
torlesztés: a futamids végén egy 0sszegben
kondicidk
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Finanszírozás/7_sz_mell_ASZK_Kondilista_2017 aug kn.pdf

Vallalkozoi hitelek tovabbi alaptipusai:

2. Szabad felhaszndldsu (kétetlen) vallalkozdi hitel.

* ingatlanfedezet mellett biztosit széles kord felhasznalasi lehet6séget

* abank nem vizsgalja a hitel céljat és a felhasznalas maodjat

* hitelhez juthatnak azon vallalkozasok is, melyek gazdalkodasuk, pénzigyi helyzetik megitélése
alapjan nem mindsilnének hitelképesnek

* a hitelkérelem gyors és egyszerd(, viszont nem ez a legkedvez6bb kondicioju hitel

* nem szikséges Uzleti terv benyujtasa, kezd6 vallalkozas is igényelheti (max. az ingatlan forgalmi
értékének 30%-aig, 10M Ft-ig)

3. Forgoeszkoz hitel: Nem pusztan az atmeneti likviditasi problémaék athidaldsara szolgdl, akar 36
hénapos futamideje miatt kifejezetten forgdeszkozok finanszirozasara alkalmas. Forintban és
devizaban. Max. 50 M Ft értékhatarig. Rulirozé vagy eseti formaban. Pl. Széchenyi Hitel

4. Beruhazasi és fejlesztési hitel: Barmely fejlesztési célra. Egy adott beruhazast (nettd értéken)
hitelez meg, ahol a biztositék maga a projekt. Alkalmas mas hitelek kivaltgsara is. Ezlfmmisdr’kl@
év. Onerd: 20-30%. PIl. Széchenyi Hitel
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Széchenyi Kartya Hitelprogram

kifejezetten forgdeszkdzok finanszirozasara alkalmas

Min. 13 max. 36 honap

Vallalkozds dontése alapjan

KKV-k szdmara

lezart egy (két — 10M Ft felett) Uzleti év utdn
nincs lejart hitel- és kdztartozas

1 M Ft-tél 50 M Ft-ig

Egyszerre tobb forgdeszkoz hitel is lehet, egylittesen max. 50 M Ft

folyositas szamla alapjan lehetséges
torlesztés havonta

akar 8 honap tirelmi id6t kdvetben

kezességvallalas szliikséges

kondicidok

legalabb 50 %-os mértéki tulajdonosanak
egyéni vallalkozé esetén a vallalkozotol kilonb6z6 maganszemélynek
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Finanszírozás/13_sz_mell_Kondilista_FORGÓ_v46 kn.pdf

Széchenyi Kartya Hitelprogram

A vallalkozas beruhdzasai, fejlesztései megvaldsitasat segité kedvezményes
hitel
KKV-k szdmara -_ —

— Legalabb egy éve mikodik

— Nincs lejart hitel- és koztartozasa

(Vs A

Max. 50 M Ft, max. 10 éves futamid8re h"i \\f‘\g\_
— Osszkéltség min. 20%-anak megfelel 6nerd sziikséges oo \ Y

Folydsitas szamla alapjan torténik SZECHENYI

BERUHAZASI HITEL

Torlesztés
— To6ketorlesztés: max. 2 éves tlurelmi idot kovetden
— Havi vagy negyedéves id6kozonként

Biztositékai:

— Garanciaintézmény, maganszemély + beruhazas targya
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Széchenyi Kartya Hitelprogram

ZECHENYI TAMOGATAS]
MEGELOLEGEZO HITEL
a projekt befejezését kovetSen folydsitott vissza nem téritendo allami

tamogatasok el6finanszirozasara szolgal

KKV-k szamara
— Legalabb egy éves mikodés
— Kezdé6 vallalkozas, amennyiben a projekt ezt nem zarta ki

Max. 50 M Ft, de max. az elnyert tamogatas 0sszege
Futamidd max. 60 honap

— 18 ho rendelkezésre tartas
Folydsitas szamla alapjan torténik
Torlesztés a tamogatasbol
Biztositékok:

— Garanciaintézményi, maganszemély, targyi biztositék
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Széchenyi Kartya Hitelprogram

Eurdpai Unids palyazati forrasok sikeres felhasznalasat segiti
— KKV-k elegendd onrész hianyaban is palyazhatnak
legalabb egy éves mkodés

— ahol a palyazat nem zarja ki, kezd6 vallalkozas

500e Ft —50M Ft

— 18 hé rendelkezésre tartas KIEGESZITO HITEL

tervezett beruhazas 0sszkoltsége minimum 20%-anak megfeleld sajat eré

a hitel folydsitasa szamla alapjan torténik

tOke torlesztésére akar 2 éves tlrelmi ido

— negyedéves és havi téketorlesztésre is lehet6ség van
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Vallalkozoi hitelek alaptipusai:
Mikrohitel

mikrovallalkozasok (induld vallalkozasok is)

— a foglalkoztatottak |étszama 10 f6nél kevesebb, és éves nettd arbevétele nem haladja meg a
200 millié forintot

beruhazasi és fejlesztési céljaihoz
— Ingatlan, gépek, berendezések, jarmuivek, szoftverek
forgdeszkoz (anyag, aru) szukségletlik finanszirozasara

0,5-10 millié forint
3,9 %, a teljes futamidd alatt valtozatlan

Futamidd:
— Beruhazas: legfeljebb 10 éy,

— Forgdeszkozre : legfeljebb 3 éy,
maximum egy év tirelmi id6vel a tékére

Futamido: 6-120 honap

Kizarélag ingatlanfedezet mellett folydsithato
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A faktoring Ugylet értelmezése

A faktoralas aruszallitasbol és szolgaltatasnyujtasbol eredé
kereskedelmi szamlan alapulo rovid lejaratu
pénzkovetelésre sz6l6 jogosultsag engedményezése.
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A faktor tgylet szerepldi

- A faktorbank, mely a faktoring szolgaltatast nyujtja
- Az arulgylet eladdja, amely a faktoring szolgaltatas vevdje
- Az arulgylet vevéje, aki az adds, a fizetésre kotelezett

szamla
ellenértékéta
faktorhaznak

szamla
bekiildése

A faktorhaz
elutaljaa
fennmarado
osszegeta
szalliténak

Szamla
Szerz6dés- ellenértéke
kotés 80%-anak
atutalasa
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A faktorigylet "“"ili

Alabbi szolgaltatasokat jelentheti:

- Adminisztracios feladatok ellatasa
- Kovetelések behajtasa

- Kovetelésfinanszirozas

- Hitelezési kockazat atvallalasa
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Adminisztrativ szolgaltatas

F6konyvi szamlak vezetése, kovetelések nyilvantartasa, pénzigyi
tanacsadas, statisztikai kimutatasok készitése.

Kovetelések behajtasa (inkasszalas)

Azt a faktorugyletet, amely csak az adminisztracios szolgaltatast és
a kovetelések behajtasat tartalmazza, alapfaktoring ulgyletnek
nevezzuk.

A jogosult csak akkor jut a pénzéhez, ha az ados esedékességkor
fizet, ill. amikor a faktor a kovetelést behajtotta.
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Kovetelések finanszirozasa

A bank a ra engedményezett kovetelést megvasarolja. Két formaja
lehetséges:

Visszkereseti: a bank a jogosulttdol megvasarolja annak kovetelését
azzal a feltétellel, ha esedékességkor a kotelezett nem vagy csak
részben fizet, akkor a kovetelés engedményezdje a kilonbozetet ill.
a teljes 0sszeget neki megfizeti.

Visszkereset nélkiili: a vevO nemfizetésébdl ered6 kockazatot a bank
magara vallalja.
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A faktoring el6nyei

- Csokken a kinnlevéség, eszkdozok forgasi sebessége né

- Cash-flow felgyorsul

- Bevétel tervezhet6, ujra-befektethet6

- Kovetelések id6ben megérkeznek (kedvez6bb fizetési feltételeket adhat)
- Koltségei alacsonyabbak a hitelnél

A faktoring dija

Kamat + kockdzatvallalds dija + keret-felallitdsi dij (egyszeri és
melynek mértéke figg a bruttd szamlaértéktol.
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Faktoring: Forfeit ligylet:

- Rovid lejaratu kovetelést vesz - Az export6r kozép- és hosszu
meg lejaratu koveteléseit veszi meg

- Szamlakovetelést - Valto és szamlakovetelés

- Kis 0sszegl kovetelésre is kiterjed - Jelent6sebb 6sszegl

- Avevd az Ugyletrdl tdbbnyire kovetelesekre terjed ki
tudomast szerez (klasszikus - A vevl nem szerez tudomast az
faktoralas) ugyletrol

- Visszkereseti jog kikotése gyakori - Visszkereseti jog kikotése kizart

- Koltségek nagysaga a - Dijaigen magas

szolgaltatasoktol fugg
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A termelési eszkozok megszerzésének lehetséges
modozatai

- Készpénzes vasarlas: az ellenérték megfizetése mellett az eladd a dolgot atadja
a vevOnek, a tulajdonjog atszall. A vevd viseli a hasznalattal kapcsolatos
koltségeket, jogosult a hasznok szedésére. Viseli a pusztulas, écs veszélyeit.

- Részletvétel/hitel: a vevl a szerz6dés targyat azzal a feltétellel vasarolja meg,
hogy a vételarat a szerz6désben meghatarozott id6tartamon belul megfizeti.

Jogosult a hasznok szedésére, a koltségeket viseli, nyilvantartasaba veszi az
eszkozt, écs-t elszamolja.

A tulajdonjog atszall + elidegenitési és terhelési tilalom, mig az ellenértéket ki
nem egyenlitették.
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- Bérlet: a szerz6dés alapjan a bérlet targya a bérbeadd tulajdonaban marad,
idGleges hasznalatra adja at a dolgot a bérbevevének. A bérbeadd tartja
nyilvan, szamolja el az écs-t. A fenntartasi koltséget a bérbevevd allja.

* Lizing

Fogalma: Az lUgylet keretében a lizingbeadd ingatlan vagy ingd dolog tulajdonjogat
a lizingbevevé megbizasa szerint abbdl a célbdl szerzi meg, hogy a lizingbevevé
meghatarozott idejd hasznalataba adja.

Egy polgari jogi, eszkdz alapu finanszirozasi szerz6désfajta, a bérlet és az adasvétel
keveredésébdl alakult ki.

solatban.
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A lizing értelmezése

A lizingbevevé a lizingszerz6désben rogzitett lizingdij
megfizetésére vallal kotelezettséget.

A lizingszerz6dés fedezete maga a lizing targya, amelynek
tulajdonjogat a lizingbevev6é csak a finanszirozasi futamidé
végeén, az osszes lizingdij, valamint az Un. maradvanyérték
megfizetését kovetben szerezheti meg (kivétel: operativ
lizing).

Tulajdonjog a finanszirozoé!!
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Fajtai
A lizingnek két alapvetd fajtajat kiilonboztetjik meg:

Az operativ (mikodési) lizing esetében a szerz6dés tartalma nem a
finanszirozas, hanem a szolgdltatas, amelynek keretében a lizingbeadd
valamilyen eszk6zt meghatarozott id6tartamra dijfizetés ellenében a
lizingbevevd hasznalataba ad, a lizingbevevé pedig a futamiddé lejartaval a
lizingtargyat visszaszolgaltatja a lizingbeaddnak. Az eszkdz tulajdonjoga a
lizingbeaddnal marad.

* lizingel6: a dijak koltségként elszamolhatdk, igy csokkentik az addalapot, a
sajat er@ és a havi dijak afaja visszaigényelhet6
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A pénziigyi (finanszirozasi) lizing, amelynek keretében a
lizingbeadd alapvetben finanszirozasi szerepet tolt be, igy a
szerz6dés lejaratakor a lizingbevevd jellemzéen él a szerz6dés
altal biztositott vételi jogaval, és ezzel megszerzi a lizingelt
vagyontargy tulajdonjogat.

Tulajdonos: a lizingbeadd
Nyilvantartas: a lizingbevevénél
Amortizacio: a lizingbevevonél

Adokedvezmény: kamat! (KKV targyi eszkoz beruhazas es
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A pénzugyi lizingen belil:
nyilt vegUl és zart végl pénzigyi lizing

e A zart végl pénzigyi lizingnél
— atulajdonjog-atruhazas a futamidd végén automatikus
* Vagyonszerzési illeték a futamidd elején

— lizingel6: afa fizetés a futamid6é kezdetén, mely a szamla alapjan egy 0&sszegben
visszaigényelhetd, koltségek: amortizacid, kamat

* Nyilt végl lizingnél
— a lizingbevev6 vagy egy altala megnevezett harmadik személy a lizingelt vagyontargyat a
futamidé végén a maradvanyérték megfizetése utan megvasarolhatja (vevdkijelolési jog),
* Vagyonszerzési illeték a futamidé végén
— vagy szerz6dést hosszabbithat,
— lizingel6: afa fizetés havonta, t6kerészek afa-tartalma visszaigényelhet6
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El&nyok:

* JellemzG6en kisebb dnerbvel is igénybe vehetd (-5%).
* Biztonsagosabb a finanszirozo szamara.
e Gyors elbiralas, gyakran rugalmasabb fizetési litemezés

* Adodzasi el6nyok a koltségek leirasaban: pl. operativ lizing esetén a teljes bérleti dij
és minden egyes jarulékos szolgaltatas afajara vonatkozik az adodlevonasi jog.

Hatranyok:

A futamidd végi tulajdonszerzés kevésbé biztositott, mint a hitel esetében, mert
kdnnyebben felbonthatd a szerz6dés a lizingbeado altal (6 a tulajdonos végig).
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Egyes vallalkozasi kdrok lehatarolasa

 Harom szempont szerinti besorolas

— A létszamfeltétel kotelez6

— Emellett még egy feltétel teljestlése elegendd
* Mikrovallalkozas

— Létszam: 10 f6 max.

— Nettd arbevétel/mérlegf66sszeg: 2 M euro max.
e Kisvallalkozas

— Létszam: 50 f6 max.

— Nettd arbevétel/mérlegf66sszeg: 10 M euro max.
» Kozépvallalkozas

— Létszam: 250 f6 max.

— Netto arbevétel: 50 M euro max.

— mérlegf66sszeg: 43 M euro max.
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A KKV szektor makrogazdasagi szerepe

* Eurdpai Unidban kiemelt szerepet jatszanak
* bejegyzett cégek tobb mint 99%-a kis- és kozépvallalkos
hasonldéan hazankban is

* magyar kkv. atlagos mérete kisebb, tulajdonosi
tOkeellatottsaga gyengébb

* hazai kkv-k korében sajnalatosan sok a kényszervallalkozas

— munkanélkuliségt6l valé menekilés

 Tobbsége a belsb piacra specializalodott
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KKV szektor tamogatasa pl. —
2018. aktualis

 Epit8ipart tdmogatd eszkdzbeszerzési palyazat!
* Szallodak és panzidk |étesitésére és felljitasara a Balaton térségében!
* 1,7 millidrdos palyazat indul kozépvallalkozasoknak

e 5 milliard forintos fejlesztési forras vallalkozasok munkahelyteremté
beruhazasaihoz
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Koszonom a figyelmet!
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